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RESUMO

O objetivo deste artigo é analisar a evolugao de um indicador de competitividade no Brasil
no periodo pos-Real e sua relagdo com a exportagdo de suinos. Para tanto, inicialmente, esti-
mou-se o desalinhamento da taxa de cambio real (TCR) da taxa de cambio real de equilibrio
(TCRE), estimando-se a TCRE por meio do uso do filtro de Hodrick-Prescott. Verificou-se, apds
wma estimagao da relagao desse indicador com o desempenho das exportagoes gatichas mensais
de carnes suinas entre 1992 ¢ 2000, que a competitividade afetou o seu comportamento durante
a maior parte do periodo de andlise, isto é, recuperagoes de competitividade foram acompanha-
das por aumentos nas exportagoes e vice-versa. Para a estimagao de tal velagdo, utilizou-se o
filtro de Kalman.

Palavras-chave: competitividade, exportagoes de carnes suinas, Rio Grande do Sul, filtro de
Kalman.

1 INTRODUCAO

O objetivo deste artigo € analisar a evolugao de um indicador de competitividade
no Brasil no periodo pds-Real e a sua relacio com as exportagoes de suinos no Rio
Grande do Sul. O periodo de andlise ¢ de janeiro de 1992 a dezembro de 2000. A
énfase é dada ao periodo de utilizagio do regime de bandas cambiais no Brasil, de
marc¢o de 1995 a 12 de janeiro de 1999, e ao periodo do regime cambial flexivel que
lhe sucedeu apés varios ataques especulativos sobre o Real.
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Historicamente, a suinocultura apresenta-se como um setor importante para o
desenvolvimento econdmico do Rio Grande do Sul, principalmente no que tange ao
setor agropecudrio. No inicio, a atividade estava ligada a obtenc¢do de gordura, mas, a
partir dos anos 1960, com o advento das gorduras vegetais e das mudangas de hébito
alimentar da populagao, a atividade direcionou-se para a producao de carne. A produ-
¢ao de carne com pouca gordura demandou modificagées no manejo e nas ragas explo-
radas. Paralelamente, o desenvolvimento da avicultura no estado, cuja tecnologia em-
pregada possibilitou a produgao de proteina animal de boa qualidade e baixo custo,
estimulou o desenvolvimento do sistema integrado na produgao de carne suina. Nesse
sentido, o Rio Grande do Sul apresenta-se como o segundo maior exportador nacional
de carne suina, situando-se abaixo apenas de Santa Catarina.

O estado, juntamente com Santa Catarina, apresenta-se livre da peste suina clas-
sica e da febre aftosa, o que o credencia a exportar para mercados altamente exigentes,
como o norte-americano e o europeu. Entretanto, apesar dos esfor¢os de todos os
segmentos ligados a produgao de carne suina, o volume de exportagdes ainda é muito
baixo quando comparado com a produgao estadual de carnes suinas. Assim, a analise
do regime cambial é fundamental para a determinagao da competitividade do setor a
fim de fornecer subsidios para a formulagao de politicas setoriais e de estratégias que
possibilitem melhorar o perfil exportador gatcho de carne suina.

O artigo esta dividido em quatro partes: além desta introdugdo, na segunda parte
apresenta-se uma revisao sobre a estimagao da competitividade utilizando o desalinha-
mento da taxa de cambio real; na terceira, apresenta-se a performance exportadora
gatcha das carnes suinas; na quarta, realiza-se uma estimagao e uma discussao da rela-
¢ao entre a medida de competitividade e a performance exportadora gatcha das car-
nes suinas; por fim, na dltima parte, expdem-se as conclusoes.

2 COMPETITIVIDADE E DESALINHAMENTO DA TAXA DE CAMBIO REAL

A apreciacdo real de uma moeda é freqiientemente interpretada como uma perda
de competitividade para a economia. Porém, a relacao entre as mudangas na posicao
competitiva de um pais e os movimentos na sua taxa de cimbio real (TCR) nao ¢é tdo
simples. Uma apreciacao da TCR pode ou nao comprometer a posi¢ao competitiva de
um pais. Na verdade, uma apreciacao pode refletir uma perda de competitividade,
quando se origina uma situa¢do de desalinhamento, ou uma melhora na competitivi-
dade, quando o movimento na TCR se deve a motivos de fundamentos tais como os
ganhos de produtividade. A competitividade é afetada somente quando a TCR se des-
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via significativamente do seu valor de equilibrio (TCRE). Uma pratica comum na re-
cente literatura é definir a TCR como o preco relativo dos bens tradables aos non-trada-
bles uma vez que tal preco guiara a alocagdo de recursos entre setores para atingir os
equilibrios interno e externo. Nesse contexto, a TCRE pode ser definida como a TCR
consistente com o equilibrio no mercado non-tradable em cada periodo e a solvéncia
intertemporal da conta corrente.

Existe muita discussao sobre qual é a melhor forma de se medir a competitivida-
de. Ainda que se decida que o melhor ¢ utilizar uma taxa de cambio real, fica aberta a
discussdao sobre qual é a melhor taxa.? Neste trabalho, optou-se por um indicador
bastante geral, que inclui ndo somente os Estados Unidos, mas os mais importantes
parceiros do Brasil. Por conseguinte, neste artigo, mede-se o nivel de competitividade
pela taxa de cambio efetiva real das exportacoes estimada pelo Ipea e calculada pelo
expurgo do IPA-OG e dos IPAs dos 15 mais importantes parceiros comerciais do Brasil
da série nominal de taxa de cambio R$/US$, ponderada pela participagao de cada
parceiro na pauta do total de exportagoes.

Como mencionado, interessam os desalinhamentos da taxa de cAmbio real, isto é,
interessa 0 comportamento com respeito a uma trajetéria de uma taxa de cambio real
de equilibrio, a qual ¢ calculada de diversas maneiras. Neste artigo, inicialmente, utili-
zaram-se duas metodologias: a primeira, e mais simples, consiste em supor que a taxa
de cambio real de equilibrio é dada pelo ano-base ou pela média do indice de taxa de
cambio real durante o periodo de analise; a segunda foi desenvolvida por Goldfajn e
Valdez (1999), que calculam uma série de sobrevalorizacao ou subvalorizacio como
desvios da taxa de cambio real de uma série filtrada usando o filtro de Hodrick e
Prescott,” em que a série filtrada captura a tendéncia estocdstica na série, a qual é
identificada como a taxa de cambio real de equilibrio prevista. Os desalinhamentos sao
identificados como o componente ciclico da série, visto que se espera que tenham
eventualmente de se corrigir. Assim, o desalinhamento é calculado como a diferenca
entre a taxa de cambio real (TCR) e seu valor de equilibrio (TCRE). Uma vez que as
estimativas usando o filtro de Hodrick-Prescott! produziram resultados mais consis-
tentes, apresentam-se os resultados utilizando esta metodologia. Uma sobrevaloriza-
¢ao da taxa de cambio real (isto é, um desalinhamento negativo) indica que a taxa de
cambio real estd mais valorizada do que deveria estar de acordo com seu nivel de
equilibrio, e o oposto é verdade quando a taxa de cambio real esta subvalorizada.

2 Ver uma discussao sobre este tema em Turner e Golub (1997).
3 Ver Hodrick e Prescott (1997).
* Utilizaram-se diferentes coeficientes de alisamento na estimac¢ao da taxa de cAmbio real.
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Como, por defini¢ao, a taxa de cambio real de equilibrio é um conceito de longo
prazo, utilizou-se um periodo mais longo para a sua estimagao. Assim, o periodo utili-
zado foi de 1979 — 2000 e os dados sao mensais. As trajetérias temporais da taxa de
cambio real (TCR) e da taxa de cambio real de equilibrio (TCRE) encontram-se na
Figura 1.
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Fonte: os dados sobre a TCR foram extraidos do Ipeadata

Figura 1 - Taxa de cambio real (TCR) e taxa de cambio real de equilibrio
(TCRE) - periodo: 1979 - 2000

Uma simples visualizagdo permite notar que ¢ dificil definir um tnico nivel de
taxa de cambio real de equilibrio. Observa-se que existe uma forte apreciacao da taxa
de cambio real, que é condizente com a abertura econdmica iniciada na década de
1990. Apés diversas tentativas frustradas de estabilizagdo da economia durante a déca-
da de 1980 e inicio da década de 1990, o Plano Real conseguiu, finalmente, uma redu-
¢do sistematica e consistente da inflagdo. No inicio do plano houve o antincio de uma
ancora monetaria, que, contudo, logo foi abandonada, passando-se a adotar uma anco-
ra de taxa de cambio. Pode-se observar, uma forte apreciagio apés a implementagao do
Plano Real, especialmente no periodo de livre flutuacao da taxa de cambio, quando a
taxa de cambio real se apreciou de forma consideravel entre julho e novembro de
1994, mantendo-se depois quase constante até o més de fevereiro de 1995. Apos a crise
mexicana e a introdugao da banda cambial em mar¢o de 1995, ha uma tendéncia para
a recuperagao da taxa de cambio real, a qual acumula uma depreciacao de quase 10%
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até junho de 1996, embora revertida, em alguma medida, durante 1997. Depois de
janeiro de 1998, ha novamente uma recuperacao gradual da taxa de cambio real. Fi-
nalmente, apés a instauragiao do regime de taxa de cambio flexivel hd uma forte re-
cuperacao da taxa de cambio real devido a grande desvalorizagao nominal da taxa de
cambio e ao baixo pass-through aos precos.

Na Figura 2, apresentam-se os desalinhamentos da TCRE para o periodo de 1992
—2000.
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Figura 2 - Desalinhamento da Taxa de cambio real - periodo 1992 — 2000

Embora, oficialmente, o regime cambial no Brasil durante o periodo de margo de
1995 a inicio de 1999 fosse chamado de “bandas cambiais”, na prética, nao foi muito
diferente de um regime de taxa de cambio fixa, administrada ou de crawling peg, como
alguns analistas tém salientado.”

Note-se que, ja em agosto de 1994, a taxa de cambio real encontrava-se bastante
apreciada, o que se deveu ao fato de, inicialmente, as autoridades terem permitido que
o real se sobrevalorizasse de forma consideravel uma vez que a prioridade era a redu-
¢ao da inflagido. Assim, de julho de 1994 a fevereiro de 1995, houve um regime de taxa
de cambio flutuante que permitiu essa apreciagdo. A maioria dos analistas nao discorda

® Ver, por exemplo, Pastore e Pinotti (1999) e Bonomo e Terra (1999a). No entanto, alguns trabalhos tém analisado
a credibilidade do regime de bandas cambiais, assumindo que ele realmente funcionou na pratica (ver, por
exemplo, Munch (1998) e Fontes et al. (1999). Antes de fazer isso, seria melhor analisar se realmente o regime
cambial brasileiro durante o periodo tem aderéncia com algum dos modelos de banda cambial (como foi feito,
por exemplo, por Flood, Rose e Mathieson (1991) para o EMS). Nessa linha, Ferreira (1999) tem encontrado
que o regime cambial brasileiro teve pouca aderéncia aos modelos teéricos de bandas cambiais. No melhor dos
casos, ha evidéncia fraca com respeito ao modelo com credibilidade imperfeita e intervengdes intramarginais do
tipo Bertola e Caballero (1992) e Bertola e Svensson (1993).
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desse fato, mesmo utilizando diversas medidas da taxa de cambio real.® Dependendo
da medida utilizada, apés essa forte aprecia¢ao inicial, ha um depreciagio da taxa de
cambio real ou uma manutenc¢io desse nivel de apreciagdo. A discussdo estava em
saber se a aprecia¢do era também uma sobrevalorizagao e, se isso fosse verdade, qual
era o nivel dessa sobrevalorizagio.

Com base em nossa estimativa, pode-se afirmar que existe uma recuperacao da
taxa de cambio real a partir de marco de 1995 em razao de, apds a crise mexicana
iniciada em dezembro de 1994, as autoridades economicas brasileiras terem imple-
mentado um regime de banda cambial, o qual, como mencionado, era, na verdade,
mais parecido com um regime de crawling peg. Essa recuperagdo da taxa de cambio real
permitiu uma subvalorizagio a partir de setembro de 1995, que durou até inicios de
1997, ano a partir do qual existe uma tendéncia para sobrevalorizacao da taxa de cam-
bio, que nao ¢ revertida apesar da crise asiatica. Tal tendéncia somente comeca a ser
revertida timidamente apds a crise russa em agosto de 1998. No entanto, somente
apos os ataques especulativos sobre o real, o conseqiiente abandono da chamada “ban-
da cambial”, a instauracao de um regime cambial flexivel e um regime de metas de
inflacdo, ocorre uma grande subvaloriza¢do da taxa de cambio real, que € revertida a
partir do inicio do 2000.

3 PERFORMANCE DAS EXPORTACOES GAUCHAS DE CARNES SUINAS

Esta secao apresenta um indicador de performance exportadora de carne suina
do Rio Grande do Sul que pode servir para avaliar e qualificar o impacto da apreciagao
da taxa de cambio real (RER) descrita na se¢do prévia, o qual consiste em mudancas
nas quantidades exportadas do produto.

Segundo a Associagao Brasileira de Criadores de Suinos (ABCS), em 1998 as ex-
portagoes mundiais totalizaram 2.374 milhoes de toneladas de carne suina. Os princi-
pais exportadores mundiais sao os Estados Unidos, seguidos pela Dinamarca, Canada,
China e Franga. Taiwan, o terceiro maior exportador, perdeu essa posi¢do em virtude
de um surto de febre aftosa. As exportacoes brasileiras, com 81.565 t, representaram
em 1998 3,44% do mercado mundial e foram consideradas um recorde de vendas
(Tabela 1); representaram 5% do total produzido no ano. Basicamente, o pais exporta
para a Argentina e para Hong Kong; um pequeno volume destina-se ao Uruguai, € o

restante refere-se ao consumo de bordo.

5 Por exemplo, Portugal e Galvao (1996), Dornbusch (1997), Bonomo e Terra (1999a, b), e Pastore e Pinotti (1999).
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Tabela 1 — Evolugao do rebanho, abate e producao no Brasil

Discriminagao 1980 1985 1990 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Rebanho* 32,5 32,2 30,0 34,0 35,7 35,8 36,5 37,0 37,5
Abate* 17,7 14,0 16,0 19,2 20,4 20,0 22,4 23,5 -
Cons. Per Capita(Kg) 9,67 7,00 7,05 8,78 9,11 931 10,09 1041 10,88
Prod. De Carne** 1.150 966 1.040 1387 1490 1540 1.699 1.780 1.860
Importagéo** 1,0 2,0 2,0 9,0 5,0 5,0 11,0 5,0 4,0
Exportacdo™* 0,2 5,2 13,1 36,5 64,3 63,8 81,5 82,0 122

* Milhdes de cabecgas
** Mil toneladas

Fonte: MARA/SIF/IBGE/ABIPECS/FAO/USDA in Porkworld, 2001.

O Brasil € o oitavo maior produtor mundial de carne suina, tendo produzido 1,86
milhoes de toneladas em 2000. Desse total, o pais exportou 122 mil toneladas, tendo
como unicos exportadores os estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul. Esses
estados apresentam o status de livres tanto da febre aftosa como da peste suina classica,
o que os credencia para exportar para importantes mercados consumidores, como 0s
Estados Unidos, Unido Européia, Russia e Japao. Nesse sentido, Santa Catarina é o
principal exportador, detendo 67% das exportagoes brasileiras, e o Rio Grande do Sul
representa os 33% restantes.

No caso do Rio Grande do Sul, a suinocultura sofreu forte mudanca estrutural em
sua forma de producao a partir da segunda metade da década de 1980, quando do
advento do sistema de produgdo integrada agroindustria-produtor. Os resultados des-
se sistema traduziram-se em melhoria da qualidade e da sanidade do rebanho e no
aumento significativo da produgio pelo incremento da produtividade. E a atividade
industrial com maior diversificagio na producdo, se comparada com a industria de
aves e de carne bovina. Apresenta um alto grau de processamento, haja vista que 80%
dos animais abatidos no estado participam de alguma linha de industrializagio. Em
nivel de industria, a produgao total de suinos é decomposta em trés grupos: carnes in
natura (representa 43% da producao), industrializados - embutidos - (42%) e outros
produtos (15%). Por sua vez, a industria frigorifica de carne suina no Rio Grande do
Sul apresenta uma defasagem tecnolégica de processamento com relagao aos grandes
exportadores mundiais, por serem plantas muito antigas (Velho et al., 1998).

A Argentina, Uruguai e Hong Kong sdo os principais mercados importadores de
produtos suinos do Rio Grande do Sul; um volume pequeno de exportagdes destina-se
a mercados promissores, como o Japao, Chile e Alemanha Ocidental.
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4 COMPETITIVIDADE E EXPORTACOES GAUCHAS DE SUINOS

Nesta secao apresentam-se uma estimagao da relagio entre a medida de competi-
tividade estimada na secio 2 e uma discussio dos resultados.
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Fonte: os dados sobre as exportagoes de suinos foram extraidos do Ministério da Industria e
Comércio - Secex.

Figura 3 - Desalinhamento (em percentagem) e exportagdes gatchas
de carne suina (em logs) Periodo: 1992 — 2000

A Figura 3 relaciona o comportamento das exporta¢oes mensais gaichas de carne
suinas de janeiro de 1992 a julho de 2000 com a medida da competitividade brasileira:
o desalinhamento da taxa de cambio real. Observa-se que, no inicio da década de
1990, a perda gradual de competitividade foi acompanhada pela queda nas exporta-
¢oes. No segundo trimestre de 1994, pode-se observar uma melhora da competitivida-
de, acompanhada por um aumento nas exportagdes. No entanto, observa-se uma acen-
tuada queda da competitividade ap6s a implantagao da fase final do Plano Real, em
agosto de 1994, época em que, como mencionado na se¢io anterior, 0 governo permi-
tiu uma forte queda da taxa de cambio nominal. Essa deterioracao da competitividade
¢ parcialmente revertida apds a crise mexicana iniciada em dezembro de 1994 e acen-
tuada no primeiro trimestre de 1995, quando as autoridades econémicas estabelece-
ram um regime de bandas cambiais que permitia a recuperacao gradual da competiti-
vidade. Entre abril de 1995 e finais de 1996, observa-se um movimento de recuperagao
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das exportagoes gatchas de carne suina, acompanhada pelo ganhos de competitivida-
de, decorrentes da lenta depreciacao da taxa de cambio nominal conseguida através
do uso da banda cambial. Entretanto, a partir de novembro de 1996, observa-se uma
lenta e gradual deterioragido da competitividade, que nao foi revertida apesar da crise
asiatica iniciada em outubro de 1997. Apés a crise russa, iniciada em agosto de 1998,
ha uma tentativa timida de recuperagao da taxa de cambio real, o que reduz o ritmo
das exportagdes, inclusive com o cancelamento de intenc¢des de contratos de exporta-
¢ao para a Russia, maior importador mundial do produto.

Por fim, a partir de 1999, com a entrada em vigor do regime de taxa de cambio
flutuante e o conseqiiente overshooting da taxa de cambio, que ndo foi acompanhada
por um equivalente aumento da taxa da inflagdo,” houve uma forte recuperagao da
competitividade, o que acelerou o ritmo das exporta¢oes gaichas de carnes suinas.
Note-se, porém, que, a partir do tltimo trimestre de 1999 ha uma redugao da compe-
titividade pelo fato de o nivel da taxa de caimbio nominal se manter basicamente esta-
vel e ainda com pequenas redugoes.

A seguir, para analisar econometricamente a relagao entre as exportagdes suinas
do Rio Grande do Sul e a competitividade (como medida pelo desalinhamento da taxa
de cambio real), estima-se a seguinte equacao:

Isuinos = SV1 + SV2*desalinhamento(-1)

onde SV1 e SV2 representam parametros variaveis-no-tempo. A equagao foi estimada
utilizando o filtro de Kalman. A aplicacdao do filtro de Kalman gera duas séries de
estimativas dos coeficientes variaveis-no-tempo: a primeira, chamada de filtrada, origi-
na-se da estimagao recursiva do modelo, utilizando dados que estao somente disponi-
veis até o periodo corrente; em cada periodo, o filtro usa a nova informacao para
revisar suas estimativas dos parametros do modelo e as estimativas dos coeficientes
variaveis-no-tempo; a segunda, chamada de alisada (ou suavizada), utilizando os dados
da amostra completa para estimar a série temporal dos coeficientes variaveis-no-tem-
po, o que permite avaliar de forma retrospectiva se as estimativas recursivas (filtradas)
produzem uma trajetéria diferente dos coeficientes variaveis-no-tempo quando se usa
a amostra completa (toda a informacao).

Na Figura 4 apresentam-se as trajetdrias temporais do intercepto variavel-no-tem-
po. SVI denota a estimativa filtrada e SVISM a estimativa suavizada. Confirma-se que
o termo de intercepto é praticamente constante ao longo do periodo (em torno de
13,80).

7 Isto é, um pass-trough da taxa de cambio aos precos muito menores do que o esperado.
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Figura 4: Trajetéria temporal de SV1 e SVSM

Na Figura 5 apresentam-se as trajetérias temporais do coeficiente variavel-no-
tempo que relaciona as exportagoes ao grau de desalinhamento da taxa de cambio
real. SV2 denota a estimativa filtrada e SV2SM, a estimativa alisada.
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Figura 5: Trajetéria temporal de SV1 e SVSM

Na analise do grafico, observa-se que a estimativa filtrada do coeficiente SV2 ¢
realmente variavel no tempo, fato confirmando comparando-se com a estimativa sua-
vizada SV2SM. Até meados de 1997, a relagao esperada entre as exportagoes de carne
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suina e os ganhos de competitividade, como mensurados pelo desalinhamento da taxa
de cambio real se cumpre, isto €, uma taxa de cambio real desvalorizada (desalinha-
mento positivo) aumenta as exportagoes de carne de suinos. Entre meados de 1997 e
finais de 1998 e ao longo de 2000, a relacao € inversa, isto é, as quedas de competitivi-
dade nao foram acompanhadas por quedas das exportacoes de suinos. Uma explicagdo
para esse comportamento inesperado é que a equagao estimada nao leva em conside-
ragao outros fatores que afetam as exportagdes de carne suinas.

De fato, as exportacoes de carnes suinas sao afetadas por outras variaveis além do
comportamento da taxa de cambio, embora este influencie fortemente sua competiti-
vidade. Entre essas varidveis pode-se destacar, em primeiro lugar, a prépria conjuntura
interna do pafs. Segundo Jank (1997), a conjuntura doméstica trata-se de uma variavel
de grande relevancia na tomada de decisdo das empresas exportadoras, uma vez que
as carnes mostram elevados valores de elasticidade-renda da demanda no mercado
interno, além do conhecido efeito-graduacao;® assim, um eventual aquecimento da
demanda no mercado doméstico resulta em forte desestimulo as exportagoes, como
ocorreu imediatamente a pés a implementacao do Plano Real em agosto de 1994.

Em segundo lugar, deve-se levar em conta que o Rio Grande do Sul e Santa Cata-
rina, j4 eram considerados livres da peste suina classica, obtiveram o status de zona
livre de febre aftosa junto a Organizac¢ao Internacional de Epizootias (OIE) em 1997.
Tal fato tem alavancado as exportagoes brasileiras de carne suina nos ultimos anos
dada a abertura de novos mercados, principalmente o mercado russo, o maior impor-
tador mundial de carnes suinas.

Em terceiro lugar, destacam-se os esforgos institucionais levados a termo no senti-
do de incrementar a participagdo do Brasil no mercado internacional. Segundo a Asso-
ciagao Brasileira da Industria Produtora e Exportadora de Carne Suina (Abipecs), o
acordo, celebrado no final de 1999 com a Agéncia de Promocao de Exportagoes (Apex)
prevé a execugao de um extenso e ambicioso programa de divulgacdo e promocao da
carne suina brasileira no exterior.

Por dltimo, salienta-se que o continuo aumento da produgao brasileira nao tem
sido acompanhado por igual aumento no consumo, o que tem viabilizado manter as-
cendentes as exportagdes. Segundo dados da Abipecs (2000), a produgido brasileira de
carne suina passou de 1.470 mil toneladas em 1995 para 2.062 mil toneladas em 2001,

8 O efeito-graduagao coloca que o aumento da renda per capita dos consumidores nio gera apenas aumento de
consumo (efeito-renda), mas também leva a ado¢ao de padroes de consumo mais sofisticados uma vez que a
populacao altera seus habitos de consumo, substituindo produtos caléricos basicos (graos alimentares) por pro-
teinas animais e frutas (Jank, 1997).
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representando um crescimento de 40,27% no periodo. Ja o consumo passou de 1.439
mil toneladas para 1.903 mil toneladas, ou seja, cresceu 32,2% em igual periodo. Essa
diterenca entre producdo e consumo interno, aliada aos baixos volumes importados,
permitiu um crescimento de 300% do volume exportavel, que passou de 40 mil tonela-
das em 1995 para 160 mil toneladas em 2001. Cabe destacar que, apesar desse desem-
penho, as exportagdes representam uma pequena parcela da producao nacional, em
torno de 7,7% em 2001.

Esse aumento das exportagdes no final da década de 1990 é corroborado também
pelas mudangas no mercado internacional. Segundo Nicolau et al. (2001), apesar de o
Brasil mostrar um desempenho exportador muito aquém do seu potencial nos anos
1990, a partir de 1999, com a desvalorizacao do real e com os problemas sanitarios
ocorridos na Europa (“mal da vaca louca” e surtos de febre aftosa), hd evidéncias de
que esse quadro esteja se alterando em favor de uma maior participagao da industria
brasileira de carnes de aves, suinos e de bovinos no comércio internacional.

5 CONCLUSAO

O objetivo deste artigo foi analisar a evolucao de um indicador de competitivida-
de no Brasil no periodo p6s-Real e sua relagdo com a exportagao de suinos. Para tanto,
inicialmente, estimou-se o desalinhamento da taxa de cambio real (TCR) da taxa de
cambio real de equilibrio (TCRE), estimando-se a TCRE por meio da utilizagao do
filtro de Hodrick-Prescott. Para isso, calculou-se uma série de sobrevalorizagao ou
subvalorizacao como desvios da taxa de cAmbio real de uma série filtrada utilizando o
filtro de Hodrick e Prescott, em que a série filtrada captura a tendéncia estocastica na
série, a qual € identificada como a taxa de cambio real de equilibrio prevista. Os desa-
linhamentos sao identificados como o componente ciclico da série visto que se espera
que tenham eventualmente de se corrigir. Assim, o desalinhamento é calculado como
a diferenca entre a taxa de cambio real (T'CR) e seu valor de equilibrio (TCRE).

Mostrou-se que, com a implementac¢io do Plano Real, houve uma forte queda da
competitividade e que, apds a crise mexicana, 0 gOVerno procurou uma recuperagao
“homeopatica” da taxa de cambio real através da implementacdo de um regime de
banda cambial. No entanto, ap6s os sucessivos ataques especulativos sobre o real, esse
regime foi abandonado e substituido por um regime cambial flexivel, que permitiu
uma forte recuperagao da competitividade.

Ap6s a estimacdo da relagdo desse indicador com o desempenho das exportagoes
gatchas mensais de carnes suinas, mostrou-se que a competitividade afetou o compor-
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tamento das mesmas durante quase todo o periodo de analise, isto é, recuperagoes de
competitividade foram acompanhadas por aumentos nas exportagoes e vice-versa.
Seria de interesse: (1) incluir outras variaveis, tais como o efeito-graduacao, que-
das de barreiras sanitarias, etc., que influenciem as exportacgoes de suinos, isto €, esti-
mar uma fung¢io de exportagdes de suinos; (2) analisar outros indicadores de perfor-
mance das exportacgoes, como a composi¢ao das exportagoes totais, as parcelas nos
mercados de exportagdo e o efeito sobre os custos unitarios da mao-de-obra.
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SYNOPSIS

COMPETITIVENESS AND THE SWINE EXPORTS IN
RIO GRANDE DO SUL: 1992-2000

The aim of this article is to analyze the evolution of a competitiveness index Brazil post-
Real as well as its relation to the swine exports in Rio Grande do Sul. At first, we have estimate
the desalingment of the real exchange rate (RER) from the real equilibrium exchange rate
(REER), estimating the REER by using Hodrick-Prescott filter. After the estimation of the
relation of this index to the swine exports monthly performance in Rio Grande do Sul between
1992 and 2000, it has been verified that the competitiveness has affected the "gaiicha" swine
export dynamic during most of the analyzed period. In other words, competitiveness recoveries
were followed by exports increases and vice-versa. In order to estimate this relation we have used
Kalman filter.

Key-words: competitiveness, swine export, Rio Grande do Sul, Kalman fulter.

SINOPSIS

COMPETITIVIDAD Y EXPORTACIONES DE CARNES DE PUERCO DEL
RIO GRANDE DO SUL: 1992 - 2000

EL objetivo de este trabajo es analizar la evolucion de un indice de competitividad en el
Brasil durante el periodo post-Real y su relacion con la exportacion de carne de puerco. Para
tanto, inicialmente, se estimé el desalineamiento de la tasa de cambio real (TCR) de la tasa de
cambio real de equilibrio (TCRE). La TCRE fue estimada mediante el uso del filtro de Ho-
drick-Prescott. Se comprobd, después de la estimacion de la relacion de ese indice con la perfor-
mance de las exportaciones mensuales de carne de puerco del estado de Rio Grande do Sul,
Brasil, entre 1992 ¢ 2000, que la competitividad afecto el comportamiento de las mismas
durante la mayor parte del periodo de andlisis. Asi, recuperaciones de la competitividad fueron
acompanhadas. por aumentos de las exportaciones y vice versa. Para la estimacion de la rel-
acion fue utilizado el filtro de Kalman.

Palabras-clave: Competitividad, exportaciones de carnes de puerco, Rio Grande do Sul, filtro
de Kalman.




